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Pro (itely vyroénf zpravy maji nize uvedené pojmy ndsledujici vyznam:

AMISTA investiéni spolegnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,

MISTA IS
A Praha 8, PSC: 186 00

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se
sidlem namésti 14. fljna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

CNB Ceskd ndrodni banka

Den ocenénf Posledni den Uéetniho obdobi

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity ill., CARDUUS Asset Management,

Fond . "y ¥
investicni spoleCnost, a.s.

Uletni obdobi Obdobi od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019

Pro téely vrotnf zprévy maji nfZe uvedené prévni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepieni
dodriovanl daftovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych statli americkych o informacich a jejich oznamovdn{ cbecné
zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhliSend pod & 72/2014
Sb.m.s.

Zikon & 93/2009 Sb., o auditorech a o zm&n& nékterych zékonl (zikon

23k dit t
RO STRthEY o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpish

ZaKeh o' kritch 2 frfah Zékon & 586/1992 Sb., o danich z pFjmi, ve znéni pozdéjéich pedpist

Zakon o GEetnictvi Zikon & 563/1991 Sb., o Uicetnictvi, ve znéni pozdéjsich pFedpist

Zikon €. 240/2013 Sb., o investitnich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich piedpisti

ZISIF

Zdkon €. 164/2013 Sb., 0 mezindrodni spolupraci pfi spravé dania o zmgné dalSich
souvisejicich zakondi, ve znéni pozdéjsich pfedpisi

Zékon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoletnostech a druistvech (zdkon
o obchodnich korporacich), ve zn&nf pozdéjiich pfedpisi

Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikanf na kapitélovém trhu, ve znéni ;_:ozdéjzch -
predpish




Cestné prohlaseni

Tato vyrotni zpréva, pii vynaloZeni veskeré pfiméFené péte, podle naseho nejlepstho védomf, podévé vérny a poctivy
obraz o finandn( situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ugetni obdobi a o vyhlidkich
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské éinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

V Praze dne 27. 4. 2020

Uzavieny podilovy fond CARDUUS
Opportunity lll.,, CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spoleénost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investitni spoletnost, a.s., statutarni feditel
ing. Emil $t4va, povéteny zmocnénec




Zprava statutdrniho organu o podnikatelské
Cinnosti investi¢niho fondu a o stavu jeho majetku

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity lll., CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnast, a.s.,, NID: 75161303, se sidlem ndmésti 14. Fijna 642/17,
Praha, 150 00, Ceskd republika

UZetni obdobi Obdobi od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019

CINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

Fond byl zaloZen v bifeznu 2019 a v prvni fazi Gcetniho obdobi se zaméfil na vybér kapitalu pro kli¢ovy projekt fondu —
Founders Bank. B&hem ervence a srpna jsme ve dvou po sob& jdoucich transich zainvestovali do Founders Ltd,
spolegnosti kterd realizuje projekt zaloZzeni tzv. ,Challangers Bank” na Malté. Hlavni aktivitou Founders Ltd. Pak bylo
zaloZeni banky a podani Zédosti o udéleni bankovni licence, coz probéhlo jeité pfed koncem roku 2019. V této chvili je
projekt ve schvalovacim fizeni u ECB.

Investice v Ui¢etnim obdobf se pohybovaly ve vy§i okolo 38 mio K&.

1. HOSPODARENI FONDU

Vérny a vy€erpévajicl obraz o hospodareni Fondu poskytuje fédnd dcetni zdvérka sestavens za Utetni obdobi a piiloha
k acetni zévérce, vCetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soutasti vyroéni zprévy.

Hospodafeni Fondu skongilo v U&etnim obdobi vykazanym zapornym hospodaiskym vysledkem ve wysi -2 120 tis. K&.
Ztrata je predevsim tvofena spravnimi naklady ve vysi 2 155 tis. K&

2. STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykdzal ke Dni ocenéni aktiva v cetkové vy3i 19 056 tis. KE, kterd tvofi z 98,04 % akcie a ostatni podily ve wii
18 682 tis. K¢ a z 1,96 % penéini prostiedky na bankovnim utu ve vyii 374 tis. K&,

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura aktiv Fondu
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PASIVA

Celkovéd pasiva Fondu ve vy3i 19 056 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve wysi 18 365 tis. K¢
tj. 96,37 %, ostatnimi pasivy ve vy§i 690 tis. KE (3,62 %) a vynosy a vydaje pfistich obdobl ve wysi 1 tis. KE (0,01 %). Vlastni
kapitdl je tvofen kapitdlovymi fondy ve vy3i 43 295 tis. KC, oceflovacimi rozdily ve vy3i -22 344 tis. K¢, ztritou za dané
uéetni obdobi ve vy$i -2 120 tis. K€ a emisnim &Ziem ve vy3i -466 tis. KE.

Struktura aktiv je zobrazena na nie uvedeném grafu:

] Struktura pasiv Fondu
gé i Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi
o gg ]' Ocefiovaci rozdily
i’:‘ %g i u Kapitalové fondy
2 B .
= -(5) | | m Emisni aZio
-10 ® Vynosy a vydaje pfistich obdobi
:g‘:’ j m Ostatni pasiva
prosinec 19

VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V roce 2020 se Fond bude soustiedit na projekt Founders Bank, a to primédrné na podporu licenéntho Fizeni u ECB. Nové
investice se budou odvijet od priib&hu tohoto projektu, kde je zimérem po udéleni bankovn( licence expandovat aktivitu
banky do vice zemi EU, a to v prvni fazi Némecko, €R a pFipadné stity CEE regionu.

V Praze dne 27. 4. 2020
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UzavFeny podilovy fond CARDUUS
Opportunity Il., CARDUUS Asset
Management, investicni spole€nost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s., statutarni-feditel
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Profil Fondu

1, ZAKLADNI UDAIE O FONDU

Ndzev: Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Hl., CARDUUS Asset
Management, investicni spoleénost, a.s.

Identifikacni tdaje:

NID: 75161303

oIt C2684720503

Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5

psc: 150 00

Vznik:

Fond byl zaloZen jako uzavieni podilovy fond spolenosti CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s.ktera
shromaZduje na tet Fondu penéZni prostfedky vydévanim podilovych listt Fondu za uéelem jejich poutiti pro kolektivni
investovani. Tento Fond je urcen pouze zkusenym investoriim — kvalifikovanym investorGm, kteii maji dobrou znalost a
zkusenost s riznymi néstroji finantniho a kapitalového trhu, a ktefi se cht&ji podilet na vynosech vice druht aktiv.

Rozhodnuti CNB o povoleni vydavani podilovych list dle ust. § 66 zdkona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve

znéni pozdéjsich predpist, bylo vyddno dne 8. 3. 2019. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 7. 3. 2019.

Podilové listy:
0 ks kusovych podilovych listil na jméno v listinné podobé o
jmenovité hodnoté 1,- K&, tiida Opportunity Il 2
43 295 102 ks kusovych podilovych listl na jméno v listinné podobé o
jmenovité hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity lIl. A

Cisty obchodni majetek: 18 365 tis. K¢

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETN(HO OBDOBI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani nenf zapisovan do obchodniho rejstfiku,

3. UDAIJE O INVESTIENT SPOLEENOSTI, KTERA v UCETN{M OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND

v Utetnim obdobi obhospodatovala Fond CARDUUS IS.




CARDUUS IS vykondva svou &innost na zékladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-5p-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoZ zékladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podie §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodafovat

¢ fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle €élanku 3 pism. b)
pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd sociainiho podnikéni podle éldnku 3 pism. b) pfimo pouiitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy socidlniho podnikani,

o zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investori, s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu podie clanku 3 pism. b) piimo poutitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondi socidIniho podnikéni podle clanku 3 pism. b) pfimo
pouiitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikéni,

¢) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c} a f) ZISIF, tj.:

o obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ soutdsti je investiéni ndstroj, na zakladé volné uvahy v rdmci smiuvniho
ujednani {portfolio management),

o poskytovat investiéni paradenstvi tykajici se investiénich nastrojl.

CARDUUS IS vykondvala pro Fond dinnosti dle statutu Fondu lednalo se napf. o vykon Cinnosti souvisejici
s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitélu, poradenstvi v oblasti
premén obchodnich spoleénosti nebo prevodu obchodnich podilii apod.

v Utetnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investicni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zdkladé ust. & 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investini spolefnost, kterd je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondii nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitaiu a kvalifikovanych fondl socidiniho
podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( (s wyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondd socidIniho podnikdni), a déle je opravnéna k provadéni
administrace investitnich fondil nebo zahraniénich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond{ kvalifikovanych investori (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikdni) a zahranicnich investitnich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorii (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Uéetnictvi, ocefiovani majetku a
dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavéni a odkupovani akcii
a vykon dalSich éinnosti.

Portfolio manaZer
Portfolio manazer ing. Emil Stava (od 13.9. 2018)
narozen: 1966 "

vzdélani: Vysoké uéenf technické v Brné /



Ing. Emil Stéva, misto piedseda predstavenstva, zatal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zalozeni. Od roku 2011 pracoval
ve spoletnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spoleénosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich
pozicfch v oblasti kapitalovych trhd.

4. UDAIE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Cesks spofitelna, a.s. {od 22. 1, 2016)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ifo: 452 44 782

5. UDAIJE O HLAVNIV PODPUORCI

Vv U&etnim obdobi pro Fond nevykonavaly &innost hlavnihc podpiirce zadné osoby opravnéné poskytovat investiZni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpiirce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % HODNOTY
MAJETKU FONDU

Depozitaf v soucasné dobé vyuiiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing zahrani¢nich
cennych papirt a sluzeb Centraintho depozitafe cennych papird, a. s., pro vypofddani a clearing burzovnich obchodil
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papit( Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracuiici subjekty se v ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CARDUUS IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsaném clenéni pfehled o mzdach, uplatich a obdobnych
piijmech svych pracovnikil a vedoucich osob ve své vyrotni zpravé. Participace Fondu na téchto uplatich je zahrnuta

v Uplaté investi€ni spole¢nosti za poskytovani slufeb obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodatovateli #4dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.



9. IDENTIFIKACE MAIETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Nejvyznamnéjii casti aktiv Fondu tvofi akcie a ostatni podily ve vy$i 18 682 tis. K& (98,04 %).

Pocet prioritnich akcii Pocet kmenovych

Spoletnost (ks) akeli (ks) Hodnota k 31. 12. 2019 v tis. K&
The Founders Limited 16 244 18 682
Celkem 16 244 18 682

Dal3i majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéinimi prostfedky na bankovnim G&tu ve vyi 374,- K&, (1,96 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI V¥ZKUMU A VYVOIE
Fond nevyvijel v Uéetnim obdobi #4dné aktivity v oblasti vyzkumu a wvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED{ A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmétu své &innosti nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedia v Ugetnim obdobi nevyvijel #adné
aktivity v této oblasti.

Vzhledem ke skutegnosti, Ze Fond nemd pravni osobnost, nebyl v ném v Uetnim obdobi nebyl zaméstnan #adny
zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICT

Poditovy fond nema préavni osobnost, proto Fond nema ani Zaddnou pobocku &i jinou ¢éast obchodniho zavodu v zahranidi,

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVO; HODNOTY PODILOVEHO LISTY

K datu: 31.12. 2019
Fondovy kapital Fondu (KE): 18 364 949
Polet emitovanych podilovych listd

v ob&hu ke konci Utetniho obdobi (ks): 43 295 102
Podet vydanych podilovych listG v U¢etnim obdobi (ks): 43 295 102
Poéet odkoupenych podilowych list v Uéetnim obdobi (ks): 0
Fondovy kapital Fondu na 1 podilovy list {K&): 0,4241

Fondovy kapital na jeden podilovy list

1,20 -

1,00 '

0,30

0,60 | \

0,40

0,20 |

0,00 | v =
¢erven 19 zafi 19 prosinec 19
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/

Jednad se o prvni ucetni obdobf Fondu, a proto neni uvedeno srovnani fondového kapitélu za n}ﬁinulé uéetni obdobi.
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priib&hu Ugetniho obdobi nedoslo k podstatnym zméndm ve statutu Fondu.

15. INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V disledku pandemie viru COVID-19, kterd se béhem bfezna 2020 postupné roziifila do celého svéta, dolo v prvnim
Ctvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propad(im cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla ani Ceska republika,
kterd byla pandemii zasaZena na zaddtku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly zasaZeny
jak akcie obchodované na prazské burze, tak ¢eska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyro¢ni zpravy jen obtiZné odhadnout, vée bude zdviset na
dal3im Sifen{ viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonormické aktivity by mohl die o&ekavani Evropské komise
viak mohl pfipominat rok 2009. Pfi optimistickém pribéhu pandemie lze vroce 2020 ofekévat stagnaci ceské
ekonomiky, jako pravdépodobnéjsi se viak v tuto chvili jevi upadnuti ceské ekonomiky do recese, kdy kiicovymi faktory
bude rozsah piijatych preventivnich opatieni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dal3i obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zpravé statutarniho organu.

16. INFORMACE O NABYTI VEASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILD

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soudasti této vyro€ni zprévy jsou pfilohy, které podévaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zpréva téZ ucetni zdvérku, véetné jeji pfilohy, a zpravu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Prehled o zmé&néach vlastniho
kapitdlu obsahuiji Udaje uspofadané podle zvid$tnfho pravniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi. Pokud nejsou nékteré
tabulky nebo hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové,

Dalsi informace jsou uvedeny v Pifloze Uéetni zavérky.

Krom@ tidaju, které jsou popsény v piiloze uCetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vwyznamné skuteénosti.



Uéetni zavérka k 31. 12. 2019

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il1.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost,

10

a.S.
Utetni jednotka: Uzavieny podilovy fond CARDUUS
Opportunity lll., CARDUUS Asset Management, investiéni
spoleénost, a.s.
Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5 PSC 150 00
Pfedmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord
Okamzik sestaveni ticetni zavérky: 31. 3. 2020
ROZVAHA
k 31.12.2019
tis. Ké Pozndmka 31.12. 2019
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi z&loZnami 4 374
v tom: a) splatné na pofadani 374
6 Akcie, padilové listy a ostatni podily 5 18 682
Aktiva celkem 19056
tls. K Pozndmka 31.12. 2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 650
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 7 1
Cizi zdroje celkem 691
9 Emisni aZio 8 -466
12 Kapitdlové fondy 8 43 295
13 Ocefovaci rozdily 9 -22 344
v tom: a} ocefiovaci rozdily z majetku a zdvazki -22 344
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 -2120
Viastni kapital celkem ... 18365
Pasiva celkem

19056



PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. 12. 2019
v tls. KE Pozndmka 31.12. 2019
Podrozvahovd aktiva 19056
8 Hodnoty piedané k obhaspodafovani 11 19056
Podrozvahova pasiva
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019
od 7.3.2019
ths. KE PamiSmika do31. 12,2019
5 Néklady na poplatky a provize 12 -11
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 46
9 Spravni naklady 14 -2155
z toho: b) ostatnf spravni naklady -2155
19 Zisk nebo ztrata za ifetni obdobi z bézné Einnosti pfed zdanénim -2120
23 Dan z pfijmd 15 0
24 Zisk nebo ztrdta za utetni obdobi po zdanéni -2120
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 7. 3. 2019 do 31.12.2019
Kapitilové Ocetiovaci
v tis. KE Emisn( d3lo fondy rozdily Zisk (ztrsta) Celkem
Zdstatek k 7.3, 2019 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za icetni obdobi o 0 0 -2120 -2120
Emise padilovych listd -466 43295 0 0 42 829
Ostatni zmény 0 0 -22 344 0 -22 344
Zhstatek k 31. 12. 2019 -466 43295 -22 344 -2120 18 365
J/ .
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Pfiloha ucetni zdvérky k 31. 12. 2019

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost,
a.s.

Pro litely vyrotn( zprévy majl niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiénf spoleZnost, a.s., IC0: 274 37 558, se sidlem Pot;Feinl 620/3, |

AMISTA IS
Praha 8, PSC 186 00

CARDUUS Asset Management, investicni spole€nost, a.s., 10: 041 13 721, se

CARDUUS IS
sidlem ndmést( 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

¢NB Ceskd narodni banka

Den ocenéni Poslednl den U&etniho obdobi

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity I1l., CARDUUS Assg-

Fond
Management, investi¢nl spole€nost, a.s.

et obdobi Obdobi od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019 . —‘

Pro tcely vyrotni zprévy maji nfZe uvedené pravni pfedpisy nisledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staity americkymi o zlep$en(
dodrzovin( dafiovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich oznamovani obecné .

znédmé jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod & 72/2014 |
Sb.m.s. ‘

Z&kon & 93/2008 Sb., o auditorech ; ; iméné nékteﬁch zdkont (zéko?
o auditorech), ve znéni pozdéjich pfedpist ]

ZDP Z&kon &. 586/1992 Sb., o danich z pi{jma, ve znéni pozdéjiich predpist |

Zakon o auditorech

Zakon o ucetnictvi Z4kon €. 563/1991 Sb., o Gtetnictvl, ve znéni pozd&jsich predpist '

Zé;on ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investiénich fondech, ve
2néni pozdéj$ich piedpist

ZISIF

Zikon & 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a ¢ zméné
dalsich souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon &. 90/2012 Sh., o obchodnich spoletnostech a drl_:i_stvech {zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjich predpist

- —

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve zﬁénf poz(;éjﬁ&i -
pfedpisa ‘ )

- {

& 5q
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1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill., CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. {déle jen
»Fond”} byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond spolegnosti CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.
Shromazduje penéZni prostfedky vyddvanim podilovych listt Fondu za tiéelem jejich poutiti pro kolektivni investovani.
Fond je urfen pouze zku$enym investoriim — kvalifikovanym investoriim, ktefi majf dobrou znalost a zkuSenost s riiznymi
nastroji financniho a kapitalového trhu a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druh aktiv.

Udaje o vzniku

Fond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB £.j. 2019/027290/570 ze dne 8. 3. 2019, je nabylo pravni moci dne 7. 3.
2019. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zdkona o investi€nich spole€nostech
a investiénich fondech dne 7. 3. 2019 a byl zaloZen na dobu uréitou 5 let.

Udaje o cennych papirech Fondu
Podilové listy 43 295 102 ks
Forma listinna

Pfedmét podnikéni Fondu

Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investori podle Zakona & 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech, vykondvidna na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.2019/027290/570 ze dne
8. 3. 2019, které nabylo pravni moci dne 7. 3. 2019.

Sidlo Fondu

namést( 14. f(jna 642/17
Smichov, Praha 5

psC 150 00

Ceskd republika

Identifikatni udaje:
NID: 75161303
pit: C2684 720 503

Zmény v obchodnim rejstiiku
Podilovy fond nema pravni osobnost, proto neni zapisovdn do obchodniho rejstiiku.

informace k podilovym listéim a investiénimu cili Fondu
Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilnfho zhodnocovani aktiv nad trovn{ vynosu dlouhodobych Grokovych sazeb
prostiednictvim investovani pfedeviim do aktiv nemovité povahy, at jiz majici formu véci nemovitych, akcii, podild, resp.
Jinych forem GZasti na nemovitostnich a obchodnich spolecnostech, movitych vécf a jejich soubori a dopliikovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych a finanénich trha.

infarmace k ucetni zavérce

Ugetni zavérka byla pfipravena na zikladé Gcetnictvi vedeného v souladu se Zakonem.o érﬁéth’rctw a pisludnymi
nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na pTIHCIpeCh nepretrznteho tryani téetni
jednotky, Easového rozliSeni ndklad( a vynos a historickych cen, s vyjimkou vybranvch‘flnancmch nastroj oceﬁovanych
redlnou hodnotou.
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Tato Utetni zévérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéj&ich pFedpisq,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek ti€etni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand, za cbdobi od 7. 3 2019 (den vzniku fondu) do 31. 12. 2019 (tzn. Gietni zavérka
za prvni ticetni obdobi)

2 DULEZITE GEETNI METODY

Uetni zdvérka spole&nosti byla sestavena na principu nepfetritého trvani tiéetni jednotky a byla pfipravena v souladu
s nasledujicimi daleZitymi déetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni i¢etniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamiikem uskutecnéni ti¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti ob&iva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf'. cennych papird, den provedeni platby, popi. inkasa z Gétu klienta, den
piipsdni (valuty) prostiedki podle zpravy dodlé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pfevzeti zéruky, popi. ivérového pfislibu, den pi‘evzeti hodnot do dschovy.

Utetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a opéni operace jsou v okamZiku sjedndni obchodu zafazeny do majetku Fondu,

Financni aktivum nebo jeho &ast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztratl kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &3sti. Spolednost tuto kentrolu ztrati, jestlize uplatni priva na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pffi vzniku ocefioviny jmenovitou hodnotou; pfi nabyti
za uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu tcetni zdvérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v rediné hodnoté.
Nésledné stanoveni reainé hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.
C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnitni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podilii
jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétlim nakladi nebo vynos,
b) realizovatelnych cennych papir(.

Pfi pofizeni jsou stitni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry Gétovény v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo dzia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uétovany v pofizovaci cend.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany redinou
hodnotou.

RedInd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papir se stanovi jako trini cena vyhlsSend ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolecnost proka?e, e za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejn& obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych papirii jsou realné hodnoty rovny
cendm dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdrovef spinény poZadavky na likviditu-cennych-papirt.
Cena cenného papiru muze byt také uréena na zdkladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow. .'

/
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Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papir a ostatnich podili probihd rozvahové skrze vlastni kapital.
Trini pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastni kapitdl, ménové pfecenéni diuhovych
cennych papiri je détovano do vysledku hospodateni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou dafi, ktera také vstupuje do
rozvahy skrze viastni kapital. Urokovy vynos z diuhowych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztréty.

Tréni a mé&nové piecenéni cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétiim nakladd a vynost jsou vykaziny
v poloice Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
» pozemek za Géelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni,
e pozemek drzeny za licelem zatim neuréeného poufiti v budoucnosti,
»  budova viastnéna lietni jednotkou a pronajaté dale na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingd,
¢ budova, kterd je neobsazens, ale driena za i¢elem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingd.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
* je pravdépodobné, Ze iicetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti,
» naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné,

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich naklada véetné transakénich nékladd. Pro ocenéni k datu G&etnf
zdvérky je zvolena metoda stanoveni rediné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykizana vredlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty v dobé& mezi jednotlivymi rozvahami jsou wykazovany jako
ocefovaci rozdil ve viastnim kapitélu.

Nasledné ocefiovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:
e kdatu ocenéni,
e  krozvahovému dni,
o zdivodu trvalého snienf hodnoty.

Oceriovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnénf resiné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodaFované podilové Fondy, Investiénf Fondy a penzijni Fondy ocefiuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvid$tniho prévniho piedpisu. Zmény ocendni tohoto majetku se
evidujf v pfisluSné poloice vlastniho kapitalu. Pfi ubytku tohoto majetku se vysiedna zména vykase v pisluiné polaice
vykazu zisku a ztraty.

(2) V piipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykae se toto
snizeni hodnoty v pfislusné poloice vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje
jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi
uastniky trhu ke dni ocenéni.

Redlnd hodnota investic do nemovitostf je primarné stanovena vynosovou metodou zalozenou na spolehlivém odhady
budoucich penéZnich tokd, dolozenou podminkami viech existujicich ndjemnich a jinych smiuv a (pokdd je to mozng)

{ \
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externimi doklady, jako jsou napfiklad bézné trini ndjmy z obdobnych nemovitost( ve stejné lokalité a stejném stavu,

vy 2

a pfi poutiti diskontnich sazeb, které odrdieji b&zné trini odhady nejistot ve vySi a nacasovani pendinich toki.

Redlna hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovnévaci metodou, kdy se vychaz z cen
nemovitostl, které byly v obdobi od posledniho stanoveni rediné hodnoty v dané lokalité prodany a jejich? vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané
hemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitére.

Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychézi se pfi ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v odliSnych lokalitdch a s odliénymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohlediovaly
veskeré tyto odli$nosti;

Fond pro ureni redlné hodnoty nemovitosti vyuiva znalecké posudky, v nich je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni rediné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se redina hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

E. Investice do majetkovych ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim viivem
Spolecnost s rozhodujicim vlivem (déle také , dcefina spoletnost”) je spoleénost ovlddana Fondem, v niZ Fond mii3e
urtovat financni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z &innosti spoleénosti.

Majetkovou Gasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spole€nosti kontrolu jinym zplisobem. Majetkové ucasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je proviadéno ve smyslu zikona
o Investinich spoletnostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvykié.

Redlna hodnota investic do majetkovyeh ucasti ve spolenostech s rozhodujicim viivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pievzeti zdvazku v ramci fadné transakce mezi Géastniky trhu ke dni ocenéni.

V pfipadé trvalého snizeni hadnoty Ucasti ve spoletnosti je snizeni véetné pfepottu cizich mén vykazano ve vkazu zisku
a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Fond nevlastni Zddny provozni majetek, ktery by byl Géetné odepisovén.

Veskery majetek je pofizovan za Géelem investice a je ocefiovén redinou hodnotou,

G. Ostatni aktiva
Pohledévky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominaini hodnotou véetné transakénich naklad.
K datu Ucetni zdvérky jsou vykazdny v redlné hodnoté.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivity drZzené za Glelem obchodovani jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
redinych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztrity v poloice ,Zisk nebo ztréta z finanénich operaci.

Redlna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovany na erganizovanych trzich,
pfipadné jako soucasna hodnota oéekdvanych penéinich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sougasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modeli jsou pak dosazenyxparametry
zjidténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfislunych finanénichnastroji atd. k

V nékterych piipadech miize byt derivat soucasti sloZzeného finanéniho nastroje, ktery zthnuje jaK hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vioZeny derivdt), ktery ovliviiuje penéini toky nebo z jiného hlediska modifikuje viastnosti hostitelského
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nastroje. VioZeny derivat se odd&luje od hostitelského nastroje a Uttuje se 0 ném samostatné, jestlize jsou spinény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZzeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanni ndstroj se stejnymi podminkami jako vlaZeny derivét by jako samostatny nastroj splfioval definici
derivatu,

¢) hostitelsky nastroj neni pfecefiovén na redlnou hodnotu nebo je precefiovan na redlinou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechény v rozvaze.

H. Vynosové a nakladové troky
Vynosové a nakladové droky ze viech drofenych nastroji jsou vykazovany na akrudinim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté droky z poskytnutych kratkodobych uvérli a kratkodobych vkladi na penéinim trhu, dale
casové rozliSeni diskontu a prémie ze viech nastrojil s pevnym vynosem.

|. Prepocet cizi mény
Transakce vyCislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné piepottené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ogetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita
z prepottu aktiv a pasiv vyéisienych v cizi méné je vykazdn ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

). Zdanéni
Dafiovy zaklad pro dait z pfijm{ se propolte z vysledku hospodaieni bézného Uéetniho obdobi piipottenim dariové
neuznateinych nakladd a odectenim vynost, které nepodiéhaji dani z pfijma, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veSkerych docasnych rozdili mezi Getni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pousitim
otekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdabi. O odloZené dafiové pohledévce se vétuje pouze v piipads,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

K. Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym casovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvoli v piipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udélosti,

e je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostiedki pfedstavujicich ekonomicky prospéch,

pfi€emi pravdépodobné znamend s pravdépodobnosti vyisi nez 50 %,
s je moiné provést piiméfené spolehlivy odhad pinéni.
L. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Uéetn( jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovldd4 Gtetni jednotku, je ovliddéana liéetni jednotkou nebo je pod spoletnym ovlédénlm 5 ﬁce"cm jédnotkou
(ide o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
if) mé podil v Getni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv; nebo /
i) spoluovldda takovouto déetni jednotku; :
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r b) strana je pfidruZzenym podnikem Géetn{ jednotky;
¢) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je (cetni jednotka spoluviastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu téetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢élenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je etni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hiasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepiimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZeb nebo zivazkii mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je ti¢tovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD
Utetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019 (prvni Giéetni obdobi fondu) nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2019
Zistatky na béZnych Gétech 374
Cetkem 374

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis, K& 31.12. 2019
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 18 682
Celkem 18 682

Fond k rozvahovému dni viastni celkem 260 kusil cennych papiri The Founders Limited v rediné hodnoté 18 682 tis. K&.
Pofizovacf cena akeii €inila 41.206 tis. K¢ a rozdil z pfecenéni na redlnou hodnotu ve vy3i -22.344 tis. K&,

6 OSTATN{ PASIVA

tis. K& 31.12. 2019

Zavazky z ndkupu cennych papirt 0
Dohadné Géty pasivnf 690
Celkem 690

Dohadné utty pfedstavuji naklady na audit, dafiové poradenstvi, obhospodafovani, vedeni evidence a spréavu CP, sluby
depozitare.

7 VYNOSY A VYDAIE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31, 12, 2019

Vydaje pfistich obdobi 1
Vynosy pfistich obdobi Pty
Celkem / 1
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’ 8 EMISNI AZIO, KAPITALOVE FONDY

Potet PL (v ks) Kapitalové fondy (v tis. K&} Emisni &Zio (v tis. KE&)
Zustatek k 7. 3. 2019 0 0 (4]
Emise podilovych listl tfidy A 43 295 102 43 295 -466
Emise podilovych listi tfidy Z 1] 0 0
Ziastatek k 31. 12. 2019 43 295 102 43 295 -466

9 OCENOVACI ROZDILY

tis. K& Realizovatelné cenné papiry
Zistatek k 7. 3. 2019 0
Snieni -22344
Zvydeni 0
Vliv odloZené dané 0
Zustatek k 31. 12. 2019 -22 344

10 ZISK NEBO 2TRATA ZA UCETNI OBDOBI

Fond za sledované icetni obdobi dosahl ztraty ve vy3i 2 120 tis. K&, Ztrdta bude pfevedena na Uéet neuhrazené ztrity
z prechozich obdobi.

11 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(

tis, K& 31. 12, 2019
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 19056
Celkem 19 056

12 VVNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KE od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019

Vynosy z poplatkda a provizi 0
Néklady na poplatky a provize -11
Bankovnf poplatky -11
Celkem -11

13 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT

tis. K& od 7. 3. 2019do 31. 12. 2019
Kurzové rozdily 46
Celkem _a—

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci ze 100 % plyne z EU.
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r 14 SPRAVN NAKLADY

tis. K& od 7. 3. 2019do 31. 12. 2019

Néklady na obhospodarovani -469
Naklady na depozitare -799
Naklady na audit -30
Ndklady na administraci -677
Ugetni a dafiové poradenstvi 53
Pravni poradenstvi -105
Ostatni spravni naklady .22
Celkem -2155

Fond nemél v roce 2019 Zadné zaméstnance.

15 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

A. Splatnd dafi z piijmi

tis. K¢ od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdané&nim -2120
Uprava vysledku hospodafeni pro dafiové Ggely 0
Vysledek hospodafeni upraveny pro dafiové tifely -2 120
Polozky sniZujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0
Snieny zdklad dan& -2120
Polozky odetitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni -2120
Daii vypottend pil poufiti sazby 5 % 0

B. Odlozeny dariovy dluh/pohledévka

OdloZena dari z pfijmi vychazi z veSkerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dal8ich docasnych rozdild (dafiova ztrata), s pouZitim oéekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dafiovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31. 12. 2019 vznikla odloZena dafiovd pohleddvka, ale
s pfihlédnutim k Gcetni zasadé opatrnosti nebyla zad¢tovana.

16 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoilo k #adnym transakcim mezi spfiznénymi osobami.

17 FINANEN( NASTROJE, VYHODNOCENS RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou viechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu. Souédsti vnit¥niho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni t&chto rizik vykonavana prostiednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizenl portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodatovatel vyhodnocuje, méFi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpedeno, Ze jsou sledovdna a vhodné oletiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika ned-ost"ateéné
likvidity, rizik protistran, trinich a opera&nich rizik. '

Trzni riziko f
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Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Fondu. Tento vyV0j zavisi na
zménach makroekonomické situace a je do znaé&né miry nepfedvidatelny. vyznam tohoto rizika se déle zvysuje tim, ze
Fond je fondem kvalifikovanych investori zam&fenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradini modely
modernfho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
pfedpokiadaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Uzkou investién/ oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoglo k vyznamnym
dopadiim expozice Fondu vici trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdliraznit, e
historicka vykonnost nenf zérukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostate¢né likvidity

Vedle tréniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spotiva v tom, #e Fond nebude schopen
dostat svym zdvazkim v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zévazky z jeho provozni ginnosti (napf.
zavazky vici depozitali, auditordm, znalctim), investiéni Einnosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pfipadné také ve vztahu k investortim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papiri, pokud to statut & povaha Fondu
umoiiiuje.

Pi fizeni rizika nedostatedné likvidity vychdzl Fond z nastaveného limitu pro minimaini wéi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovéna minimaini vy3e likvidniho majetku drien3 po celou dobu fungovani
Fondu. Soucasné sleduje Fond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a casovym
strukturam zavazkii a pohledévek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny svoje aktudini
a piedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavfenim katdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, ne dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyie
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni &innosti Fondu v dasledku nedostate&né likvidity a k podkozeni zdjm(
zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku troéens aktiva a ziroved mit Groéené zavazky {typicky se jedn3
o poskytnuté Uvéry na strané aktiv Ci pfijaté tvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své &innosti vystaven trokovému
riziku, resp. nesouladu mezi drofenymi aktivy a droéenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem trokowvych
sazeb.

Pfi fizeni drokového rizika se snaZi Fond udriovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota tirokové citlivych aktiv
pfesahuje hodnotu stejné lrokové citlivych pasiv. Pfi nabyti trokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan Urokovy
vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktualnimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oéekiavansho
budouciho vyvoje. V piipadé potieby je trokové riziko zajisfovano napt. Urokovym swapem & jinym ndstrojem
v zavislosti na konkrétni situaci p¥ zohlednéni nakiadd na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riiznych ménéch, Fond tak mze byt vystaven béhem
své tinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to moiné, snazi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménéch tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v distedku pohybu ménového kurzu byla kompenzovaina zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosdhnout
vyvéZenosti, vyutiva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktudlni trini podminky néstroje pro zajisténi ménového
rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné ndstroje dle potieby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdili na majetek/zdvazky Fondu. Mé&nové riziko vzniks nejéastéji v ramci investiéni &innosti Fondu'a bo praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vaniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu_-_-a zarovefi uréen
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zpusob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudlini a ofekdvané budouci devizové pozice Fondu, predpoklidaném
vyvoji ménového kurzu a nakladi na zajidténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich piipadech. Riziko je fizeno pfi kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovdny moZné negativni dopady na Fond vyplyvajici 2 vypoFadani jeho transakei

18 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 {(koronavirus). V prvnich mé&sicich roku 2020 se

¥ ove

virus roz3ifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnéni této Geetni zévérky se situace
neZ se plivodné otekdvalo. ProtoZe se situace neustdle vyviji, obhospodafovatel neni v souéasné dob& schopny
spolehlivé kvantifikovat potencidini dopady téchto udalosti na fond. Jakykoli negativni vilv, respektive ztraty & snizeni
hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do déetnictvi a Géetni zavérky v roce 2020.

Obhospodaravatel fondu zvéiil potenciilni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, e nemaji vyznamny viiv na
predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Zdkladem této dvahy je skutegnost, fe investi¢ni ginnost je ze své podstaty
nezdvisld na aktudini hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpoklddd uréitd trini fluktuace a v piipadé snizeni ceny aktiv
nabyvanych investitnim fondem je dokonce pravd&podobn&jii jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drienim v
diovhodobém horizontu, ve kterém je i celospoleéensky predpoklddén navrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené
s vlastnictvim tohoto majetku jsou vii¢i hodnoté majetku a uvaZovanych vynosech z néj nizké a existenci fondu nemohou
ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuj{ zvy3ené riziko ukonéeni Zinnosti
fondu. Administrator k datu Géetni zavérky rovnéZ neobdrzel 3dné nestandardni zadosti investor fondu o ukon&eni
jejich Géasti ve fondu. Vzhiedem k témto skute€nostem byla Géetni zdvérka k 31. 12. 2019 zpracovina za pfedpokladu,
Ze utetni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své ginnosti.

V Praze dne 27. 4. 2020
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Uzavieny ﬁodﬂov? fond CARDUUS
Opportunity Iil., CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spoletnost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil St4va, povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné Gcetni zavérky k 31. 12. 2019
Uzavieného podilového fondu CARDUUS Opportunity I,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s.
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Uzavieného podilového fondu CARDUUS Opportunity I1l, CARDUUS Asset
Management, investicni spole¢nost, a.s.,
se sidlem Praha 5, ndmésti 14. fijna 642/17, 1€ 041 13 721 (NID 75161303)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené uacetni zavérky Uzavieného podilového fondu CARDUUS
Opportunity Ill, CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, as. (dale také jen Fond)
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist za obdobi od 7. 3. 2019 do 31. 12. 2019, ktera se
sklada z rozvahy k 31.12. 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 7.3.2019 do 31.12.2019 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Uzavieného
podilového fondu CARDUUS Opportunity lll., CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s. k 31. 12. 2019, nédkladii, vynosu a vysledku jeho hospodafFeni za obdobi od
7.3.2019 do 31. 12. 2019 v souladu s €eskymi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikanimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyro€ni zpravé mimo ucetni zévérku a nali zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
administrator fondu.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak soucasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim (cetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou
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¢i s nadimi znalostmi o Gletni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Géetni zavérky nebo zda se
Jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materiéinich) ohledech vypracovany v souladu s pfislunymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpist na formalni néaleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavkid by bylo zpdsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jeZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Géetni
zévérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s t&etni zavérkou a

~ ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z24dné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele fondu za icetni zdvérku

Administrator a obhospodafovatel Uzavfeného podilového fondu CARDUUS Opportunity IIl.,
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. odpovid4 za sestaveni Getni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gletnimi piedpisy, a za takovy vnitni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamne (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je administrator a obhospodafovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Géetni
zavérky zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni
ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy administrator a obhospodaiovatel planuje zrueni Fondu
nebo ukonéeni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze reéIné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:
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Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materilni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprévnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétdi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiani) nespravnosti
zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faléovani,
Gmysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol
administrdtorem a obhospodarovatelem.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhad
a informace, které v této souvislosti administrator a obhospodafovatel Fondu uved|
v pfiloze G&etni zavérky.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Géetni zavérky
administratorem a obhospodafovatelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamnéa (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu pokra¢ovat v trvani podniku. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd (materialni) nejistota existuje, je na$i povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici
se schopnosti Fondu pokracovat v trvani podniku vychézeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné piilohy, a dale to,
zda dcetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodaiovatele mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkid ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 28.4.2020

kreston.cz

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms



4

A KRESTON
"A&CE

Kreston A&CE Audit, s.r.o. /
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno

opravnéni KACR ¢. 007
Ing. Leo% Kozohorsky, jednatel spole¢nosti M

Odpovédny statutarni auditor: /
Ing. Libor Cabicar / Vi
opravnéni KACR ¢, 1277 W

//
Prilohy:
Vyrolni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
- Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
v v re ’ «y s - s P -“‘\
— Pfehledu o zménéch vlastniho kapitalu P R
—  Piflohy / _ \
| |
\ /
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